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Ein Kunde der Deutschen Bank, die Firma Sitzmann Pumpen GmbH kauft Bauteile im Wert von 1 Mio. US Dollar. Die
Zahlung soll am 01.10. in Dollar erfolgen. Der Kunde mdchte sein Risiko so gering wie moglich halten und fest kalkulieren.
Heute kommt er zu einem Beratungsgesprach zu Ihnen. Am Markt liegen aktuell folgende Kurse und Zinsen vor:

‘ Fach: AHL | Thema: Kurssicherungen im Devisengeschaft

Kurse Wahrung Geld Brief EZB FED
Kassakurs EUR/USD 1,0804 1,0864 Zinsniveau | 0 % 10%
Terminkurs 3 Monate EUR/USD 1,0831 1,0891 Angenommen zu Unterrichtszwecken

1. Sie schlagen Sie lhrem Kunden ein Devisentermingeschaft zur Kurssicherung vor. Begriinden Sie lhren
Vorschlag, nennen Sie den Kurs, den er bekommen wiirde und begriinden Sie, wie dieser zustande kommt.

2. Wer tragt nun das Wahrungsrisiko und welche Folge hat dies?

Die Deutsche Bank mochte dieses Wahrungsrisiko durch ein SWAP-Geschaft (to swap = tauschen) ausgleichen. Dazu tatigt
sie ein Gegengeschift per sofort im Interbankenhandel und baut eine weitere offene Position auf. Zeichnen Sie ein!

Gegengeschaft : Kauf von 1 MIO Dollar Kassageschéft, Valuta 2 Tage

Um diese offene Position nun auszugleichen titigt die Deutsche Bank nun das SWAP-GESCHAFT. Sie schlieRt ein weiteres
Gegengeschift per sofort im Interbankenhandel mit einer weiteren Bank ab.

SWAP-Geschaft 1: Verkauf 1 MIO Dollar, Kassageschaft, Valuta 2 Tage

Gleichzeitig erhalt die Deutsche Bank die Zusage, dieses Gegengeschaft per Termin (01.10.) wieder zuriickzutauschen.

SWAP-Geschaft 2: Kauf 1 MIO Dollar, per Termin

1 Mio. S Exporteur

Importeur Sitzmann Pumpen
B B e e

Exporteur

Verkauf 1 Mio. USD
per Termin 1.10.

Deutsche Bank

Setzen Sie folgende Wérter ein: Filligkeiten, Kassa, Risiken, Termin, Kombination, demselben/einem anderen

Unter einem SWAP-Geschéaft versteht man die eines geschafts mit einem

geschaft. Damit werden getauscht und verringert. Das

SWAP-Geschéft wird dabei mit Partner abgeschlossen.

Devisentermingeschéafte werden als Swap Geschéfte, oder als Solo bzw. Outrightgeschéafte getétigt. In welchen Fallen liegt
ein Swap Geschéaft vor? (2 Antworten)
[1] Ein Exporteur verkauft eine Wahrungsforderung in Hohe von 500 000,00 USD, die in 3 Monaten fallig ist, zum
Falligkeitstermin an seine Hausbank.
[2] Eine Londoner Bank gibt einen EURKredit fir 6 Monate. Sie beschafft die EUR per Kasse und verkauft sie per
Termin der Kreditrickzahlung.
[3] Ein Importeur kauft 500 000,00 USD per 60 Tage von einem Kreditinstitut. Das Kreditinstitut deckt sich per Kasse
ein und legt den Betrag als Termingeld bei einem Londoner Kreditinstitut an.
[4] Ein deutsches Kreditinstitut will 10 Millionen EUR wegen der gunstigen Zinsen in den USA anlegen. Es kauft den
entsprechenden Devisenbetrag per Kasse und verkauft ihn per 3 Monate an den Verkaufer zuriick.
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Das SWAP-Geschaft fiir Kreditinstitute Losung ]

Ein Kunde der Deutschen Bank, die Firma Sitzmann Pumpen GmbH kauft Bauteile im Wert von 1 Mio. US Dollar. Die
Zahlung soll am 01.10. in Dollar erfolgen. Der Kunde mdchte sein Risiko so gering wie moglich halten und fest kalkulieren.
Heute kommt er zu einem Beratungsgesprach zu Ihnen. Am Markt liegen aktuell folgende Kurse und Zinsen vor:

Kurse Wahrung Geld Brief EZB FED
Kassakurs EUR/USD 1,0804 1,0864 Zinsniveau | 0 % 10%
Terminkurs 3 Monate EUR/USD 1,0831 1,0891 Angenommen zu Unterrichtszwecken

1. Sie schlagen Sie lhrem Kunden ein Devisentermingeschaft zur Kurssicherung vor. Begriinden Sie lhren
Vorschlag, nennen Sie den Kurs, den er bekommen wiirde und begriinden Sie, wie dieser zustande kommt.

_burch das devisentermingeschitft hat der Kunole am 1.10. eine Belastung in BUR mit einem vorher beRannten, fest
verelnbartem Kurs. Dlesen Rann er in seine Geschiiftskalkulation einbauen (Wihrungsrisiko entfillt). Terminkurs
hat einen Aufsehlag zum Kassakurs (SWAP-Satz), da Zinsniveau in Deutschland tiefer ist.

2. Wer tragt nun das Wahrungsrisiko und welche Folge hat dies?

_Bank des tmporteurs ibernimmt mit dem Termingeschiift das wihrungsrisiko wnd muss sich selnerseits nach

BASEL Il absichern, um Marktrisiken zu minimlieren

Die Deutsche Bank mochte dieses Wahrungsrisiko durch ein SWAP-Geschaft (to swap = tauschen) ausgleichen. Dazu tatigt
sie ein Gegengeschift per sofort im Interbankenhandel und baut eine weitere offene Position auf. Zeichnen Sie ein!
Gegengeschaft : Kauf von 1 MIO Dollar Kassageschaft, Valuta 2 Tage

Um diese offene Position nun auszugleichen titigt die Deutsche Bank nun das SWAP-GESCHAFT. Sie schlieRt ein weiteres
Gegengeschift per sofort im Interbankenhandel mit einer weiteren Bank ab.

SWAP-Geschaft 1: Verkauf 1 MIO Dollar, Kassageschaft, Valuta 2 Tage

Gleichzeitig erhélt die Deutsche Bank die Zusage, dieses Gegengeschift per Termin (01.10.) wieder zuriickzutauschen.

SWAP-Geschaft 2: Kauf 1 MIO Dollar, per Termin

1 Mio. S

Exporteur

Importeur Sitzmann Pumpen

Exporteur

Verkauf 1 Mio. USD
per Termin 1.10.

Deutsche Bank

Setzen Sie folgende Woérter ein: Filligkeiten, Kassa, Risiken, Termin, Kombination, demselben/einem anderen

Kauf 1 Mio USD per KASSA

1.SWAP: Verkauf 1 Mio USD per Kassa

2.SWAP: Kauf 1 Mio USD Termin 1. 10.

Unter einem SWAP-Geschift versteht man die _Kombination_ eines _Kassa geschafts mit einem
_Termin geschaft. Damit werden _Fiilligkeiten_ getauscht und _rRisiken_ verringert. Das SWAP-Geschaft wird dabei

mit _cdem selben__ Partner abgeschlossen.

Devisentermingeschéafte werden als Swap Geschéfte, oder als Solo bzw. Outrightgeschéafte getétigt. In welchen Fallen liegt
ein Swap Geschéaft vor? (2 Antworten)
[1] Ein Exporteur verkauft eine Wéahrungsforderung in Hohe von 500 000,00 USD, die in 3 Monaten fallig ist, zum
Falligkeitstermin an seine Hausbank.
[2] Eine Londoner Bank gibt einen EUR Kredit fir 6 Monate. Sie beschafft die EUR per Kasse und verkauft sie per
Termin der Kreditrickzahlung.




[3] Ein Importeur kauft 500 000,00 USD per 60 Tage von einem Kreditinstitut. Das Kreditinstitut deckt sich per Kasse
ein und legt den Betrag als Termingeld bei einem Londoner Kreditinstitut an.

[4] Ein deutsches Kreditinstitut will 10 Millionen EUR wegen der giinstigen Zinsen in den USA anlegen. Es kauft den
entsprechenden Devisenbetrag per Kasse und verkauft ihn per 3 Monate an den Verkaufer zuriick.



